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MAPKA3UI BAHK MAKPOIIPY IEHIIUAJI CUECATUHA
TAKOMUJLUIAIUTUPULI CUECATH

Toupoe Aopop Pycmam yz2nu
banx monua Akademuscu macucmpanmu

Aunoramus.  Y30ekucton Pecny6nmkacm — Mapkasuii  GaHKMHHHT
Makponpyaenian cuécar acociapu Oupu OaHK THU3UMHU OapKapOpJIUTUHU
TabMUHJANIaH uOopaTaup. MakporpyaeHiuan CUECATHUHT axaMUSATH, YHUHT
Makcaajiapy, BOCHUTaJlapM XamJla amMajira OUIUPWIMIIMHU Oenrunad oMl
MakponpyaeHiuan cuécat acoCIapuHUHT OOII Makcaau xucobianaau. Mapkasuii
OaHKHUHT MakponpyaeHIuan cuécaTd acoclapuHU HUIUIA0 YUKUITHUHT MYXUM
KUXaTiapuaaH OWpH, YHUHT KEHT XaMOATUYMIIUK YIyH OUYHKJIUTHHU TabMUHJIAI
xucobnanamy. By 3ca, ¥3 HaB6aTHHA, MAKPOIPYACHIMAT CHECATHUHT Y36eKHCTOH
MOJIMSI TU3MMMJIATM VPHUHU TylIyHUIIra Xamjaa magdpod KOMMYHHKAIUS
CUECATUHU IOPUTHUINTA XW3MAT KuJaau. MakponpyaeHan CUECATHUHT OOl
MaKcaay Y30eKHCTOHIa MONHS TH3MMHHUHI OapKapOpIHIMHH TabMHHIALITA
Xycca KyLHULIAP

Kaaut cy3aap: Makponpyneniuman cuécar, 6aHk Tu3umMu, Mapkasuii 0aHK,
TU3UMJIM  XaTtapiap, MakponpyaeHiuan cuécaT BocuTanapu, MonusaBui
oapkapopiuk, [lyn-kpenur cuécaru.

Annomayus. Oo0wnoui u3 ocnos MakponpyOeHyuanbHoOU  NOJUMUKU
Llenmpanvnoco 6Oamka Pecnybonuxku  V3bexucmawn  sensemcs — obecneveHue
cmabunvHocmu OanKo8cKou cucmemol. Onpeodenenue 3Ha4eHus
MAKpOnpyOeHYUaIbHOU HOAUMUKY, ee Yellel, CpeoCcms U peanusayuu sA611emcs
OCHOBHOU UYeNblo OCHO8 MAKpONpYyOeHyuanvHou noaumuku. OOHUM U3 BANHCHBIX
aAcnekmos pazpadomKu OCHO8 MAKpONpPYOeHyuaibHot noaumuku Llenmpanbroeo
banka sa6naemcs obecnedenue ee OMKPbIMOCMU O WUPOKOU 0OUecm8eHHOCmU.
Omo, 6 8010 oyepedsb, CHYIHCUM Ol NOHUMAHUSL PONU MAKPONPYOEeHYUAIbHOLL
HOMUMUKY 8 (DUHAHCOBOU cucmeme Y30exucmana u npoeedeHusi Npo3PayHouU
KOMMYHUKAUUOHHOU  noaumuku. (OCHOBHOU — yenvilo  MaKpOnpyOeHYUdaIbHOU
ROIUMUKY AGTISLEMCSL PA3BUMUE COOCUCMBUSL YCINOUYUBOCMU (DUHAHCOBOU CUCTEMbL
V3bexucmana.

Knrwueevie cnoea. Makponpyoenyuanohas noaumurkda, OAHKOBCKAS
cucmema,  Llenmpaneuwiti  6anx,  cucmemHvle  pucku,  Hucmpymenmol
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MmakponpyoenyuanoHou noaumuxu, Dunaumcosas ycmouyugocms, JleHedcHo-
erdumﬂaﬂ noaumukda.

Abstract. One of the foundations of the Macroprudential policy of the
Central Bank of the Republic of Uzbekistan is to ensure the stability of the banking
system. Determining the importance of macroprudential policy, its goals, means
and implementation is the main goal of the basics of macroprudential policy. One
of the important aspects of the development of the Central Bank's macroprudential
policy framework is to ensure its openness to the general public. This, in turn,
serves to understand the role of macroprudential policy in the financial system of
Uzbekistan and to conduct a transparent communication policy. The main goal of
macroprudential policy is to contribute to the stability of the financial system in
Uzbekistan

Keywords: Macroprudential policy, banking system, Central Bank, systemic
risks, Macroprudential policy tools, Financial stability, Monetary policy.

V36ekncron PeciyGmmkacu Mapkasuii 6ankuauar (Mapkasuii 6aHK) acocHit
MakcaajapuaaH Oupu OaHK TU3UMHUHHUHT OapKapoOpJUTMHU TabMUHJIAIIIAH
n6oparmup (“Y36exucton PecryGmukacHHUHT Mapkasuii GaHKM TYFpHCHIA TH
KonyHn, 5-momma). Ymly MakcaamaH kenuO dYukuO Mapkasuii 0aHK JTIOMMHIMA
paBUlla TU3UMIIM XaTapjapHU OJIIMHU OJUINTa KapaTUTaH MaKpONpPYIAEHIHAT
cuécar BocHTaNapuuaH (oiinanaHu6 Kemagu. Y30SKHCTOHAA MONHS TH3MMHIA
MyXHM HCJOXOTJIap, XycycaH OaHkiap (aoNUsTUHUHT TpaHC(hOpMaIUsICH, WHPUK
naBiarT OaHKIAPUHHM XYCYCHUJAIITHPHIN >KapaCHIapW amaira OIIWPHIMOKIA.
JlaBom o9rtaérran  ymi0y UCIOXOTJap OaHK THU3UMHJA [OKOPU pakoOaTHH
MIAKJUTAHTUPTaH XoJija OaHKJIAPHUHT TaBaKKATYMIIMKKA OYIraH MOWMWJUTUTHHUHT
OIIUIITUTA OJIMO KEIWII AXTUMOJHU IOKOpU. ByHmaH Tamkapu, Keiaakakiaa WUKIAM
Y3rapuIIMHUHT MOJIMSIBUN OapKapopiIMKKa TabCUpW OMiIaH OOFJIMK Ba3HAT TOOOpa
Mypakkabnamub® Oopumu KyTuiamokna. by »sca, Mapka3uil OaHK Y3UHUHT
MaKpoOTpyIeHIIuaN cuécaT EHIAITyBUHN aHUK OCNTHIA0 ONMHUIINHU TaK030 dTMOK/IA.

[ynra kypa, KyTuiaa€Trad xaTapJIapHUHT OJIIMHU OJMII, yJjapra jxaBoOaH
camapalid yopajiap Kypulll Makcaauaa Xamja Xajakapo BaTOTa KaMFapMacCHHUHT
TaBCHSCMIa  Kypa  Y30ekuctoH  PecrmyGmukach — Mapkasuii  GaHKMHHMHT
Makponpyaeniuan cuécar acociapu OenrwianMokaa. Mapkasuit OaHKHUHT
Makponpyaeniman cué€caT acocjaapu KEHr 9IBTUPO(] ITWIraH  Xajakapo
cTaHjapTiapra, xycycad, bank Hazopatu OVyitmua bazen kymurtacu (BHBK),
Xankapo Bamora sxamrapmacu (XBJXX) Ba MonusBuii 0apKapopiiMK KeHramu
(MBK) cranpaptnapura myBopuK HILIa0 YUKWITaH. MakponpyaeHunuan cuécar
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acocmapn Mapkasuii GaHK TOMOHHMIAH Y30CKHCTOHHA MOJNHSA  TH3HMH
OapKapOpJIMTMHU TAabMHHJIAIITA KAPATUITaH MaKpONpyJAeHUManl CUECATHU amaira
OLIMPUIIHUHT YMYMHUH KOHLENIUICUHU Oenrmwinad Oepaau. MakponpyaeHIal
CUECATHUHT axaMusITH, YHUHI MakcajUlapyd, BOCHTAJIapy XaMjJa amajira
OLIMPWIMIIKMHUA Oenruiad omumn MakponpyaeHan cuécaT acoCIapUHUHT OOl
Makcagu XucoOnaHagu. Mapkasuii OaHkHUHT MakponpyaeHuuan cuécatu
acocjlapuHu HIIa0 YUKUIIHUHT MYXUM SKAXaTlapuaaH OWpH, YHUHT KEHT
KAMOATYIIIMK YUYH OUMKJIMTHHHA TabMUHIAI Xucobnanaau. by sca, ¥3 HaBOaTuma,
MaKpOIPYNCHINAN ~CHECATHHHT Y30EKHCTOH MONMS TH3MMHJArd YPHHUHH
TymyHumra xamaa maddod KoMMmyHUKaUs CHECATMHH IOPUTHUINTA XU3MAT
KMTaH. Y36eKHCTOHIa MOJIHS TH3MMH aKTHBIAPHHUHT Kapuii6 97 donsu GaHKmap
xucooura TYFpu Kenaau, 0y 3ca MakponpyAeHIMAl CUECATHU amalira OLUUpPUILIA
O0aHK TU3UMHM YTa MYXUMJIMTUHU aHriatagd. MakponpyaeHiuan cuécatr - Oy
TU3UMJIM ~ XaTapJapHU MakKpoONpyACHIMAl BOCHTAJap €pAaMHa YeKJalra
Kapatwirad yopa- taaoupiap maxmyuaup (IMF 2013).

Tuzumii xaTapiap UKKA XU KYPUHUIIA F03ara KeJIUId MyMKUH:

- Wwutap nmaBomujaa HurwinO OopaauraH xarapiap (HaBpuil TU3UMIIA
xaTtapJiap);

- MOJIMSIBUM ~ TalIKWIOTIAap ypracunmarn OeBocuTta €KkM  OWJIBOCUTA
MyHOca0Oatiap Ouian OOFIMK xaTapiap (TapkuOuii Tuzumian xarapiap). (IMF-BIS-
FSB 2016).

JaBpuii TH3MMJIM XaTapJjap MOJUSIBUM TAlIKWIOTIAp Ba YJIAPHUHT
MUKO3J1apHJla aCTa-CEKUHIMK OWiaH TYIJaHyBYaH Ba MNPOLMKIMK XapakTepura
sra. baHkiiap TOMOHHMIAH KPEAWTIAPHUHT QXPATUIUIIN AKTUBJIAP HAPXUHUHT
OILIMIIINTA cabab oynmanu. Kyn MUKAOpJAru KpEIUTIAPHUHT
QKPATUIUIIM XaMJa caba0-0oKuOaT 3aHKUp Y3JIYKCH3JIUTMHUHT JaBOM JTHILU
aKTUBJIAp HAPXWHUHT sTHaJIa TE3POK OLIUIINTa 00 Keaju.

TapkuOuii TH3UMJM XaTapjap MOJUSBUI TalIKWIOTIAp YpTacujiaru
O6eBocHTa XaMj1a Oup XuJl €KM YXIIIail akKTUBIapra JOUP TaBAKKATIMIIUKIAD OPKAIH
OunBocHTa ajokaiapiaa ro3ara kenagau. beBocura anokanap kap3 OepyBuu Ba Kap3
OJIyBUM  MOJIMSIBUM  TaAIIKWJIOTIAp  ypracujaru  Typjaud  LIApTHOMaBUH
MyHocabaTiapaa HaMo€H OYymanu. Hapxu y3apo Oup-Oupura Oofiauk Oyiran Oup
xun €KUM  yXmam  akTUBJIapra HucOaTaH MOJUSBUM  TAlIKWIOTIAPHUHT
TaBaKKaTYWINTA OwiIBOocuTa anokaidapHu udonpanaau. [lynnan kenmu® 4ukwuo,
Mapka3uii 0aHKHUHI MAKPONPYIAEHUHA] 4YOpPa-TAAOUPJIAPUHUHT MAKCAIH
MOJIMST THU3MMMAAruM Xap KaHjail xarapiapHud Oaprapad STl sMmac, Oaiaku
dakaTruHa THU3MMJIM XaTapJapHM 4eKJaml xucobinanaau. MakporpyaeHuan
CUECATHUHT Gom  MakcaaM  Y30eKHCTOH/A MOJINS TU3UMUHUHT
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0apKapopJMIMHM TAabMHHJIAIITA XHCCA KyWMIIAWP. Monus TuU3UMH
OapKapopJIUTd  WMKTUCOJIMMU YCHUIIra SpUILIAIIHUHT ACOCUA  IIapTJIapuiaH OupH
XucoOnaHaay. Y3 HaB6aTHAa, 6O MakKcajra SPHUINMII yUyH OMp HEYTa OpasHK
MakcajuilapHu aHukiaa0 omum 3apyp Illynra xypa, Mapka3uii 6aHK TOMOHUAAH
V36eKiCTOH MONMS TH3MMHUHHHT ¥3UTra XOC XyCYCHATIAPH Ba XaIKapo TaKpHOAHH
uHOOATra oJIraH X0J/1a, MaKpoIpyAeHIall CUECATHUHT O€ITa OpaIUK MaKcaJlapH
OeJIrMIaHraH.

JleBepak Ba KpeauT/iap yCHII CYPbAaTHHU MOJIUSIBUN 0apKapop/JINKKa
caJiOMii TAabLCMPUHH OJAMHM oJum. lKrtucoauérna KpeIuTiIapHUHI KECKUH
YCUILIM aKTUBJAp HApXJApUHUHT omMmura oiaud kenaau. HKTuconuérHuHT
KUCKApuIl JaBpujia aKTUBJIAp HApXMHUHI TacallMliM akTuUBiIap Oo3opunaa
“nydakuanap” maiino oynummura cabad 6ynaau. by sca, MonusBHII HHKUpPO3Iapra
o0 KelyBuUM acocuil cababiiapiaan oupu xucodnananu. KOxopu neBepax sca, Oy
WHKHUPO3JAPHUHT XaBUHU sSHaAa KydauTupuil xycycustura sra. Hly xuxatnaH,
Mapxka3uii 6aHK AaBpHUil TU3UMIIM XaTapJIAPHUHT OJIIMHU OJIMII Ba MIOKJIAapra OaHK
TU3UMUHUHT OapJONUTMJIMTUHU OLIMPHUII Makcaauaa Kanutain Oydepiapu Ba
Oolrka BocuTanapan Ghoungananau.

JloniapJjaury BHUHT TH3UMJIH XaTapJapuHH YeKJIall.
HonnapnamyB — gapakaCMHUHT  OKopwiurn — HadakaT  OaHkmap,  Oaiku
UCTEebMOJYMIIAPA XaM THU3UMIIM XaTapjap BYXyAra kenumura ca6ad Oynuium
MYMKHH.

Myapatinap  ypracugard  HOMYTAHOCHMOJMMKJApPHM  Xamaa  0o3op
HOJMKBWUTWJIMTMHM kamaiitTupumi. Kucka mynnatiu Ba Gapkapop OVimarax
MOJIMSUTAIITUPUIT MaHOanmapura OOFJIaHUO KOJIMII MIOMIMJIMHY aKTHUBJIAp COTYBUTA
xamzia 0030p HOJUKBUJIMIMIUrAa OJUO KEeJNIWIIM MYMKUH. MakpornpyaeHuuan
yopaJsiap akTUBJIAp Ba MaxOypusiTiiap ypTacujard AaBpuil HOMYTaHOCUOJIMKIAPHU
KaMalTUpuilra Ba MOJUSBUNA 0030p MINTUPOKYWIAPUHUHT JUKBHUIJIUIUTUHA
Ky4YalTUpHILTa XU3MaT KUJIaau.

Tusumiim axamMusTra MOJIMK OaHKJIaAp TOMOHMIAH XaJJAaH 3UEN KyI
XaTapJiap KaMJIAHUIIMHUHT OJIMHM oJ1uil. J[aBraT yiymura sra OyiraH HUpuk
OaHKJIap XyKymMaT TOMOHHJIAaH XUMOS KWJIMHUIINIa WIIOHTaH XO0JIAa, XaJAaH 3Uen
xaTapjlapra MOMWUIMTH Taiao Oymanu. V36ekucrona Hupuk OaHKIapjaa JaBiiaT
YIYIIMHUHT OKOPUWINTH yhap (aonusTugaru ro3ara KeJuIld MYMKUH OYirax
MyammoJiap OyTyH MoJiusl TU3UMUra Tabcup kypcataau. lllynra xypa, Mapkasuii
OaHK THU3UMJIM axamHsATra MOJIMK OaHKIAp y4yH ajoxuja kanutan OydeprapHu
KyJUIalli MyMKUH. MakponpyaeHuuan cu€caT BOCUTAIapy aHUKJIAHTAH TU3UMIIU
XaTapJapHU OJIIUHHU OJMIINA KYyJlaHWwiIaau. Mapkasuii 6aHk xap Oup opaimk
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Makcajra OSpUIIMII y4yH OWp Karop MakpOmpyJeHIMal BOCUTajlapAaH
doitnamananu. byHma, wmakpomnpyaeHIMan cuécaT BOCHTAIApU ydTa Typra
OYynuHaAW: KamuTal, JUKBUUIMIMK Xamja Kap3aopiapra WyHaITUpUITraH
BOCHTAIAp.

MaxkponpyaeHiuaja cuécat BOCUTAJIAPUHUHT TypJiapu

MakponpyaeHuuan
CUECAT BOCUTANAPUHMUHT
Typnapu
Kap3aopnapra
Kanutan JIMKBUANUAUK i
BOCUTanapu BOCMT@J}]a n ARV RARIH
P P BOCUTanap

Kanuran Bocuranapu

Konrpuunkiauk kanmutan o6ygepu (CCyB)
Koutpuuknuk kanuran Oydepu OUpPUHUM Japa’kajd acoCUM KamuTaira

acocliaHraH BocuTa OYiHMO, TaBaKKAIYMIMKKA TOPTWITAH akTuUBIapHUHT 0-2,5
dbousu opanuruga OYIUIIM MyMKUH. Y110y BocUTa OaHK TU3UMUIA KPEAUTIAPHUHT
KECKWH YCHUIM MaBpuja TYIUIAHATUTaH TH3UMIIM XaTapjapra OapIoNuTAIUTHHH
OLIMPUIIT MaKcaauaa (oiinananmiany (IaBpuil TU3UMIIH XaTapJiap).

Maxa/uiii TH3UMJIM aXaMHUsITIa MOJIMK OaHKJIap y4yyH kanurtaj oydepu (D-
SIBs)
Maxaniuii TU3UMIIM axXamusiTra MOJMK OaHKIap y4yH kanutayil Oydepu

ym0y O6ankinap nedontr OYIUIMHUHT OYyTyH OaHK TU3MMU Ba peajl UKTHUCOIUETTa
cayiOuil TalKy TabCUPJIAPUHH YEKIIAIl MaKcaIua UIIUTaTUIIa/Iu.

Maxammmii TH3UMIIA axaMUsTra MOJHUK OaHKIApHUHT AeONT XOoJaTHhra
TymuO KOJMIIWHUHT CAIOMN TabCUPIApW KPEAWT TAIIKWUJIOTIApH YpTacuaaru
OeBocuTa E€KM OMJIBOCHTA allOKAJap OpKaJd OaHK TH3MMUra Tapkaiaau. Yoy
caiOMii  TabCHUPJAPHM 4YEKJAll MaKCaJuaa JaBlaT TOMOHHJAH KYJiao-
KyBBaTJaHUIIK  Xucobwra  ymOy  OaHkjap  y3mapura  sHaja  KYMNpoK
TaBaKKATYMIMKHY OJainjiap Ba HATHKaa, TABAKKATIUIMHUHT CAIOUH TabCUpIIapH
Kyuaiin6 6opaau ("Too Big to Fail" myammocn).

Tuzumian xarap oydepu

Tuzumnu xarap Oydepu - Oy TapkuOUN TU3UMIIM XaTapJiapHU IOMIIATHUIN Ba
OJIIMHU OJIUII yYyH MYJDKAIJIAHTaH MAaKpOMPYACHIINANT CHECATHUHT KaluTal
BocUTacu XucoOnaHamu. Tusumim xarap Oydepu OoIllKa MaKpoOIpyaeHIIUAT
KalnuTall BOCUTajlapu KabW MKKUTA TPAHCMUCCHUOH KaHall - OapJONLIMINK Ba HapX
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KaHAJIJIapu OpKajlu TU3UMIIM XaTapjlapHU mnacailtupanu. byHaa TpaHcMmuccHOH
KaHaJ OpKajJl TapKUOWN THU3UMIIM XaTapJapHUHT f03ara YMKUIIM HAaTHKACHIArd
UYKOTUIUIAPHUHT KOIUIAHUIIK XUCOOUTa MOJIMSI TU3UMUHUHT OapIONUIMIUTHHU
OLIMPUIIN MYMKUH. Tuzumim xarap Oydepu KpeIuT HapXUHHU OIIKMPHUII OPKAIH
MOJIMSIBUNA ITUKJITA XaM TabCUP KUJIMIIN MyMKHUH (HapX KaHAJIN).

JleBepaxk kodpPpunueHTH

JleBepaxxk kod(pdunmeHTH - Oy OaHK >KaMH aKTHUBJIADWHUHT KamuTajd OujiaH
TabMHUHJIAHTAHJIUK JapaXaCUHU aKC OSTTUPATUTaH KypcaTkud OYynuld, OupuHYU
Japakald KalUTAJIHUHT YMYMUW aKTUBJap Ba OajaHCAaH TaIIKapu AaKTUBIAp
HuruHaMcHura HucOatu cudatuia aHUKIaHA U,

JIMKBUAJIHINK BOCUTAJIAPH.
JIMKBUUIMJIMKHE Komiam Mebépu kodpunmnentu (LCR)

JIMKBUJIMIIMKHA  KOIIall MebEPU KO3PPUUMEHTH OaHKIApPHUHT KHCKA
MYyJIIATId JUKBUUIAIUK [IOKJIApUra OapJONUIHIMTHHA OIIMPUIITYBYH BOCHTA
xucoOnaHaau. JIMKBUIMIIMKHYU KOIIAI MEBbEPH KOAP(ULMEHTH FOKOPHU JTUKBHIIIN
aKTUBJIApHUHT KenHru 30 KyH uuujard xaMu co unkumra HucOatu cudaruaa
aHUKJIAHATH.

Co¢ dapkapop MOIMSIAIITHPHITHUHT Mebépuii ko3ppunuentun (NSFR)

Cod  Oapxapop  MONMSUTAIUTUPUIIHUHT  MEBEPUM  KOIPPULHUEHTU
OaHKJIAPHUHT MOJIMSUTAIITUPHUIN  TYy3WJIMAcu OapJONUIMIMTUHA  ONIMPUILI  Ba
Oapkapop MOJMSUIAIITUPUINHU TabMuHiamra xusmar kKwiaau. Cod Oapkapop
MOJIMSUTAIITUPUIITHUAT MebEPUN KOdOUIIMEHTH OapKapop MOJUSIAIITHPULITHUHT
MaBXyJl CYMMacHHU 0apKapop MOJIMSJIAIITHPHUILIHUHT 3apyp CyMMacura Hucoatu
cudaruga aHukiIaHagu. baHK TU3UMUHUHT acocwil QyHKUUsIIapuaaH OUpU Y30K
MyAJIaTIu aKTHUBIIAp Ba KUCKAa MYAJATIN MaxOypustiap (aemo3utiap Ba Ooika
MOJMSIAIITAPHI MaHOaTapu) ypTacuaard MyIAaTiIapHU Y3apo MOCIAIITHPHUII
xXucoOaHaIu.

Kpeaurnapuunr neno3urra aucéoatu (LTD)

KpenutnapHuHr nemo3uTra HUCOATH KYpPCATKUYMHWHT aCOCHU Makcaau
KaMU KpeAuTiiap JapaKaCUHU >KaMH JIEMO3UTIap Japakacura HUCOATaH YeKJall
OpKajau OaHK TU3MMMHUHT OapAONUTMIMTUHU cakiad konumaup. LyHUHT yuyH,
KPEIUTJIApPHUHT  JENO3UTra  HUcOATM  JUMUTH  OaHKiapra  Oapkapop
MOJIMSUTAINTUPUIT MaHOan cudartuga ACTO3UTIIAPHUHT MabliyM OWp yIIyIIura
TassHUII TAJTAOUHU FOKJIAIH.

Kap3aopaapra nyHaaTHpU/IraH BoOCUTAJIAP
Kpenut cyMmmacuHu rapoB cymmacura Hucoatu yexiaosu (LTV)

Kpeautr cymmacuHu TapoB cymMmacura HUCOATH YEKJIOBH Kap3 OJyBUWIIAP
OJIUIITM MYMKHUH OVJIraH MakcuMaj KpeauT CyMMAacHHH TapoB cudaruga xu3mar
KWJTyBUM KyuMac MYJK KUHMaTHra HucOaTaH 4ekyall OpKaliu Kap3 OJyBUMUIIAPHUHT
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xaTapjapra OapJAOUUIMJIMTUHU OLIMpUIITra Xu3MaT Kuwiagu. Kpeaut cymmacuHu
rapoB CyMMacura HUCOATH YEKJIOBH Kap3 OJyBUM OJIMIIN MYMKHH OYITaH KpeauT
MUKJIOPUHU O€BOCHUTA KaMalTUPAJIH.

KpeauT TYJI0BHHUHI €KHM Kap3ra Xu3MaT KYPCATHIIHUHT JapoMaara HucoaTu
yeksoBu (PTI/DSTI)

KpeauT TyJIOBUHUHT €K Kap3ra Xu3Mar KypCaTHILHUHT JapoMajra HUcoaTu
YEKJIOBM Kap3 OJYBUMJIAPHUHI JapoMaJura HUcOAaTaH Kap3ra XHM3MaT KypcaThIl
TYJIOBJIAPUHU YEKJIAI OPKAJIMA KAp3 OJYBUMJIAPHUHI OapIONUIMIMTHHHA OIIMPUILTa
KapaTwiran. Ym0y 4YeKJoBIap Kap3 OJYBUMHHMHI JapoMajaura HUcOaTaH OJUIIH
MYMKHH OYJITaH KPEIUT CYMMACHHU KaMalTUPAIH.

Kpeaur éku Kap3 cyMmmacuuu 1apomanara Hucoaru yekmuosu (LTI/DTI)

Kpenut €xku Kap3 CyMMacHHH 1apoMajira HUCOaTH YeKJIOBH Yi XY KaJuKIapu
OJIMIIM MYMKHH OYyiraH Kap3 CyYMMacHUHHM JapoMajara HucOaTaH KaTbHid
OenrmnaHrad OapaBap MUKAOpU OwiyiaH 4vekiaiiau. byHna, Kpeaut cymMMacuHU
Japomajra HUCOATH YEKJIOBH MabiyM OWp KpeAuTHH Kampabd ojaguraH Oyica,
Kap3 CyMMacWHHU Japomajara HUCOAaTh YEKJIOBH >KUCMOHMM IIaXCIApHUHI Kap3
MaXOypHUATIAPUHUHT KEHI'POK JOUPACHUHU XHCOOra OJaaHu.

Kanuran BocuTaJJapHUHT TPAHCMHCCHOH KAHAJLIAPH

Mapkasuii 0aHK TH3MMJIM  XaTapHUHI  f03ara YUKWINH  JIaBpHJIa
MaKpoInpyAeHIHal  KanuTal  BOCHTAJIAPUHM  KYyJUlall ~ OpKAJIM  KamuTal
3aXMpalapuHy  KYMAUTUPUINra Xxapakar Kwiaad. byHaa, MakponpyJIeHIMal
KaluTaJl BOCUTAJIAPU OaHK TU3MMUHUHT OapJAOUUTHMIIMTMHU OLIMPAIU Ba HATUXKAAA,
OeBOCHTa MOJIUSBUIN OapKapOPJIMKHU TabMHUHJIAIITA XUCCa KYIIaau. YOy KanuTanl
3axupanapuiaH UKKU Makcaaia:

- OWpuHYHUaH, F03ara KeJaraH HyKOTUIIUTApHU KOTLJIAIlT,

- UKKMHYMJAH, MOJMSUIAIUTUPUIN €eTapad OYyiIMaraH XoJjaTAa SHIU
KpEIUTIIap aXXpaTHUILra UMKOHUSAT SpaTUII Ba LIy OPKaJX pean UKTUCOAUET Xamaa
OapKapop UKTUCOIUHN YCUIITHM KYJU1a0-KyBBaT/Iall Y4yH (oiiiagaHUIl MyMKHUH.
JIMKBUUTMJIMK BOCUTAJIAPUHUHT TPAHCMHUCCHOH KaHAJJIapHU

Mapka3uii OGaHKHMHI MaKpONpyACHIMAI JMKBUUIMIMK Xama KamuTall
BOCUTAJIAPUHUHT TPAHCMHUCCHUOH KaHAJIapu Jespid yxmam. MakponpyaeHuan
JUKBUJTUINK BOCUTACUHUHI OUPUHYM TYFPUIAH-TYFPU TPAHCMHUCCHUOH KaHAIH
MOJIUSIBHIA TU3UM OapIONITHUIINTUHA OILMPHIII OpKaJu
MOJIMSIBUH OapKapOpJIMKHU TabMUHIIAIITA KyMakIamumaup. Mapka3uii OaHKHUHT
JUKBUUTMIIMK ~ BOCUTajapu OaHKIApAaH KYyNpOK JIMKBUJ AaKTUBIApra dra
OYMUIIMHY, JUKBUA OYJIMaraH aKTUBJIAPWHH KAMaWTUPHUIIHH Ba KPEIWT
MyaaaTIapuHA KUCKapTupuinHy Ttanad stagu (IMF, 2014).
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MaxkponpyaeHnuas JUKBUIJIWINK BOCUTAJIAPUHUHT UKKUHYY TPAHCMHUCCUOH
KAHAJIM KpeaIuT NUKJIWMHA OMIIATHINAHP. baHkiap JIMKBUAJIMINK
BOCUTAJIAPMHUHT KAThHIAIIUIINIA KaBoOaH 1) aemo3uT Kajad KUJIMIIHU
(0apkapop MoOJMAVIAIUTHPHMIN) OIIMPHINM €KM 2) SHIM  KpeauTjaap
AXKPATUIIHM KUCKAPTHUPUIIM MYMKHH Kap3ngopaapra iyHaaTupwiran
BOCUTAJIAPHUHT TPAHCMHMCCUOH KaHAJJIapHU

Kap3nopimapra MyHaNTHpWITaH BOCUTANap Kap3 OJyBUWIADHUHI TapOB
kuiiMatu (LTV) éku mapomamnapura (DSTI Ba PTI muconnma) kypa oJuiuiapu
MYMKHH OYJITaH KpeIuT KMUMaTUHU YeKJjall OpKaJid OEBOCUTA TabCUP KypcaTaaH.
Kap3nopnapra HyHanTUpwiran BOCUTajap Kap3 OJYyBUWIAPHUHT OydeprapuHu
kymatupuin - Ba  gaedoar sxtumonuHud  (PD)  kamaiThpuin  opKamM  Kap3
OJIyBUWJIAPHUHT OApAOLUUIMINTMHU OIIUPATIH.

Mapka3zuii 0aHK MakpoIpyAeHIIMal CUECAaTHU amMalra OlMpuIlaa Kyiuaaru
acoOCUM TaMOMMJIJIApTa TasTHAIU:

Mycrakuiiuk. MakponpyaeHiuan cuécatr Mapka3uii OaHKHHHI OollKa
byHKUMsUIapUAaH, XycycaH, MyJ-KpeIuT CuEcaTh Ba MpYyACHIMAI Ha3opar,
IIYHUHTJEK, OOIlNKa JaBjaT TAlIKWJIOTIAPUHUHT apajallyBUJIaH MYCTaKWII
paBUIIIa amMaJra OIIUPHIAIN.

Mapdodauk. Mapkazuii O0aHK MakponpyJeHIMAT CHECATHH amaira
OLIMPUIIJIA MOJIUS TU3UMHUHUHT Oapya WINTHPOKYUIIAPU Ba KAMOATUUIIUK YUYH
amaira OWMUpWIAETraH dYopa-TaAOupiapHU TYUIYHApAUd Ba OYUK OYIUIIMHU
TabMUHJIANN.

XapakaTcu3JaMKIaH (myHocabar OWIITUPMACJINK) KOYHIIL.
MaxkponpyaeHiuan YopajapHu dpTapoK KyJUTalgard 3XTUMOJIMA HYKOTUIIIIap Oup
JIOHa 103 OepraH MOJIMSIBUNA WHKUPO3JAard WyKOTUIUIapra HUCOATaH aH4ya KUYHUK
xucobnanaau. Illynra kypa, Mapkasuii 6aHK TU3UMIIM XaTapiiap aHUKJIaHTaHUIaH
CYHT ¥3 BaKTH/1a MaKpOIPY/ICHIIUAJ YOpalapHu KypuO Oopau.

Karbunii Kouaara acocjanmarad (MocjamyB4aH) Oomkapys. Mapkaszuii
O0aHK CHECATUHUHI Kapopijapu, OuUpvHUM HaBOaTna, Koujajlapra acocjaaHaau.
bupok, xarap KYpCaTKUWIAPUHUHT OTOXJIAHTUPYBYM HIIOpaJlapd MyKamMmal
OynMaciIuru Xamjaa Typiau KypcaTKuwiap OWp KaTop TPaHCMHCCHOH KaHaJjap
OpKaJIA TYpJH XyJiocanapra ojau0 KeJIUId MyMKUHIUTH cababmu, Mapkasuii 6aHk
yim0y KapopJapHu KaOysl KWJIHIIIAa aHWK MabiyM OWp MEXaHW3MTa TasHManiu.
bynnaii xomnapaa, KaThui Koujajapra acoclaHraH Taxjimmiap (KypcaTkaujiap
OJMHAAH VpHATWIraH derapanapra erraHfga) Mapka3uil OaHKHUHI 3KCHEpPT
XyJIOCacHu acocujia KaiTa Kypuo YUKW MyMKHH.

Mapka3uii OaHKHUHT MaKpONpyACHIMAl CUECATUHU aMalra OLIUPHII
y3JyKCU3 JABOM ATaJIUraH TYPT OOCKUYHU Y3 UUMTa OJAIM .
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1) Tu3umIH XaTapIapHU aHUKJTAII Ba 0axoJIallr;

2) BocuTanapHu TaHjall Ba yJIapHH MOCIIAIITHPHIIL,

3) Kapop kaOyi1 KHJIUII Ba BOCUTAIAPHU KyJUTAII;

4) CuécaT TabCUPHHU OaxOJIalll.

Tusumiiu xaTtapjapHu aHMKJAlm Ba faxosain

Mapxy1 Ba 1o3ara KeIuIIM MYMKUH OYJraH MNOTEHIHAT TU3UMIIU
XaTapjJapHUd  aHUKIAIl  xamja yiapHd Oaxomam  Mapka3uid  OaHKHUHT
MakKpoOnpyJeHIlad CHECaTHH  aMmalira OIIUPHIIIArd  JacTiadKd  Kaaam
xucoOnaHaau. Tuzumiu xarapiap Oup KaTop MHUKIOpUN KYypcaTKu4iapAaH
dbolinananran xoJyijla aHUKIaHaAW. YOy KYpcaTKUWwiap acocuil Ba KylIMm4Ya
TVyIamaapra OyiuHaau.

Kapop ka0yJ Kujui Ba BOCUTAJIAPHH KYJLJIAL

MakponpyJeHiuan BOCUTAIApHU KOpUK ATUII OYitnua kapop Mapkasuii
O0ank bomikapyBu TOMOHUJAH KaOysn KWJIMHAAW. MakponpyaeHIManl BOCUTalapHU
YKOpUN KUJIMIIJA BOCUTAJAPHHU TaHJAIl Ba MOCIAIITUPUILI OOCKUYUIA YIAPHUHT
Japaxacd MOCHAINTUPWING, KaMpOBH 3Ca MOC Tap3aa OJAuHAaH Oenruiad
KYWWITaHJIUTH  Hazapia TyTwiagud. Ymly Oockuya MakKpoIpyacHIUal
BOCUTAJIAPHUHT KyTWIMaJIap TPAaHCMHCCHOH KaHaJIWra ajaoxXxuja »bTHOOP
KapaTuiaam.

Cuécar TabcupuHu 0axoJia

Ym0y 60ockud KyiuaaruiaapHu 0axoJiaml OpKajiyu aMaira OIupusIaIu:

5) BocHTaIapHUHT O0apIONUTHINKKA TAbCUPU JapParkacHu;

6) KpeaWT Ba aKTHBJIAp HAPXU JUHAMUKACHTA TAbCHUPH,

7) ©030p UIITHPOKYMIAPUHUHT XaTapjapHu OOIIKAPHII YCIyOHura TabCHPH;

8) Taprtubra cosmin apOUTpaku Ba OKKUMJIap.

XycycaH, amajjard xamjla SIHTM aXpaTWwiraH KpeauTiap KOJJIUFUHU
KpenuTHU Tapopra HucOaTiapuHuHr (LTV) aBBaJrd TaKCMMOTHTA Kypa TaXJIWI
KWIKIIT OpKaIM Kap3lopiiapra HYHaITUPWITaH BOCUTAJAPHUHT OapONLTHIHKKA
TabCUPUHM 0axoJall MyMKHH.

[ynunraex, Mapkasuii 0aHK MakKpo CTPECC-TECTHH amalira OIIAPHII
OpKaiu OapIoNUTUIMKHU Oaxonaiau. KpeauT Ba akTHUBIIap HapXW JUHAMHKACHUTa
OyaraH  TabCUPUHU  BOCUTAJIAPHM  KYyJUlalll  y4yH  CUTHal  cudaruaa
doiinaniaHuIaUran  Xarap KypcaTKUWIapW, AaKTUBIAP HapXW Ba KpeauTiap
VeummHu 0axojanl OpKajdd aHWKJIall MYMKHH. Maskyp kypcatkuwiap 0030p
UIITUPOKUYMTIAPUHUHT XaTTH-XapaKaTiapuaard y3rapuiuiapHu 6axoail yayH Xam
KYJUTAaHWIAIH.

MaxkponpyaeHuuaJa cuécar - TU3UMIIM XaTapJapHU YeKJIall Ba YJIApHUHT
canOuii  OKMOATIApWHW  IOMINATUIN, WKTUCOAUETHUHT Oapkapop  daonusr
IOPUTUIIMHU TabMUHIAMauran Oydepnap >KOpUM OTUII OpPKAJIM MOJUSBUMA
TU3UMHUHT OapKapOpJIMTMHU OILIMPUIIra KapaTWiIraH Xapakarjiap Ma)kKMyacuIaH
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noopat. MakponpynaeHian cuécar Kyiuaaruiaap Owian TaBcudaanaay: (a) yHUHT
MaKcaayd TU3MMJIM XaTapiiapHU dYekmanpian woopar; (D) KYJIaHWIMII JoupacH
WHAWBHUIyaJ MHCTUTYTIApra 3Mac, 0anku OyTyH MOJHSBUN TH3WMra (KymJaaaH,
peas Ba MOJHSIBUN CEKTOPJIAPHHHT ¥3apo MyHocabaTiapura) KapaTuiraH
cuécarnup; (c) OupuHYM HaBOaTAa, THU3UMIIM XaTapJapHUHI MaHOamapura
UYHaNTUPHUII YIyH MOCTAIITUPIITaH MPYACHIIMAT BOCUTaNapaan GoinanaHaau.

MaxkponpyaeHuaJ CHECATHUHI TPAHCMHCCHOH (y3aTHIN) KaHAJIAPH -
MaKponpyAeHInan  cu€carra  JOMpP  KAapOpPJIAPHHUHI  MOJUSABUM  TU3UM
OapAONUIMINTUTa Ba KPEAUT IUKJINra TabCUP KWIUII KaHAJJIapH XUCOOJIaHAIH.
MakponpyaeHiman cuécat BOCUTATAPUHUHT  KATHUIIAIITUPWIAILNA ~ MOJIUSIBUIMA
TU3UM Ba peal MKTUCOAMETTa HapX, MHUKAOP, OapJONUIMIMK Ba KyTHJIMalap
KaHAJIJIApU OPKaJIu y3aTHIIA/IH.
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